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AGREGATS MONETAIRES ET CREDITS BANCAIRES EN 2007

La masse monétaire, mesurée par M3, s'est établie, a fin 2007, a 644,2 milliards de dirhams,
en hausse de 88,7 milliards de dirhams ou 16%.

Cette progression est liée essentiellement a celle des concours a I'économie qui sont passés de
pres de 340 milliards a fin 2006 a 437 milliards a fin 2007, soit une progression de 97
milliards ou 29% contre 16,3% en 2006.

En lien avec la vigueur de la croissance économique non agricole ainsi qu'avec 1'importance
des transactions immobili¢res et financieres, les crédits bancaires a I'économie ont enregistré
une expansion de 98 milliards de dirhams ou 29,5% contre 16,8% en 2006. Cette expansion a
concerné les différentes catégories de crédit, dont notamment ceux destinés a la
consommation (+41,6%), a I'immobilier (+39,2%), a 1'équipement (+30%) et aux facilités de
trésorerie (+27,8%).

Les avoirs extérieurs nets ont atteint 208,5 milliards de dirhams, en hausse de 17,7 milliards
de dirhams ou 9,3% contre 15% une année auparavant. Cette décélération est attribuable au
creusement du déficit commercial, toutefois atténué par I'amélioration soutenue des transferts.

Les créances sur le Trésor se sont accrues de 2,1 milliards de dirhams ou 2,7%, suite au recul
de la position nette du Trésor aupres de Bank Al-Maghrib de 5,2 milliards de dirhams et au
repli de ses recours aux banques de 3,8 milliards de dirhams ou 4,9%.

Dans ce contexte, la monnaie scripturale et les placements a vue ont augmenté respectivement
de 65,3 milliards (+24,8%) et 6,7 milliards (+10,3%).

La circulation fiduciaire et les dépdts a terme se sont accrus respectivement de 10,8 milliards
de dirhams (+ 9,9%) et 6 milliards (+5%).

Quant a I'évolution de I'encours des agrégats de placements liquides, il a diminué de 6,7
milliards de dirhams ou 11,6%. Cette évolution est attribuable a I'effet conjugué du recul des
titres de créances négociables (-60,1%) et d'OPCVM obligataires

(-19,8%) et de I'augmentation des titres d'OPCVM monétaires (+8,7%) et d'OPCVM actions
et diversifiés (+34,3%).



